W VIENNA Investment Trust

REGULI S PROCEDUR
PRIVIND TRANZACTIONAREA, ADMINISTRAREA S|
EVALUAREARISCURILOR SPECIFICE
INTRANZACTIILE CU
INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

Numar cod intern: P - 12 ed.1, rev.7
Numar cod ASF: 0012

Exemplarul nr. _
[] Exemplar controlat
[ Exemplar necontrolat

APROBAT - DIRECTOR GENERAL — Adrian SIMIONESCU

REVIZUIT - Ofiter Conformitate — Andi BRADICEANU

Data intrarii in vigoare: 01.04.2019

P-12,

Prezentul document este proprietatea S.S.I.F. VIENNA Investment Trust S.A.
ed.1, rev.7

Este interzisd multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.

Pagina
1din 16



LISTA DE CONTROL A REVIZIILOR

Identificarea documentului:

1 Denumire

REGULI SI PROCEDURI privind tranzactionarea,

evaluarea riscurilor specifice in tranzactiile cu instrumente financiare

administrarea si

derivate
Cod P-12
Editie 1
4 Revizie 7
Nr. Data Pagini Revizuit
Editie/ - AgIn ) Aprobat de : Continutul reviziei
) revizie revizuite de:
revizie
. . Revizie periodica:
1/6 16/04/2018 16 M!haela Adn_a n - introducere Lista de control a reviziilor;
Miu Simionescu o .
- revizuire confinut.
1/7 | 18/03/2019 | integral | AN Adrian < periodica:
Bradiceanu | Simionescu |-revizuire continut.

Prezentul document este proprietatea S.S.I.F. VIENNA Investment Trust S.A.
Este interzisd multiplicarea si difuzarea acestuia fara acordul conducerii.

P-12,
ed.1, rev.7

Pagina
2din 16




1. SCOP
Procedura stabileste regulile si procedurile privind administrarea si evaluarea riscurilor specifice in
tranzactiile cu instrumente financiare derivate.

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabila activitatilor Departamentului  Front-Office, Tranzactionare,
Departamentului Analiza, Departamentului de Administrare Riscuri si Compartimentului de
Conformitate, n exercitarea atributiunilor, sarcinilor si competentelor cu care au fost investite.

3. DEFINITIl. ABREVIERI

3.1 Definitii

Definitiile termenilor utilizati sunt preluate din actele normative aplicabile.

Apel in marja - cererea cu titlu de obligativitate pentru incadrarea in limitele impuse prin contract
in cazul contului de marja;

Contrapartea Centrala, acronim ,,CPC” — persoana juridica care se interpune intre contrapartile
la contractele tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator
pentru fiecare vanzator si vanzator pentru fiecare cumparator;

Membru Compensator - o intreprindere care participa in cadrul unei CPC si care raspunde de
executarea obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare .

3.2 Abrevieri

S.S.ILF. — Societate de Servicii de Investitii Financiare
A.S.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara
C.N.V.M. — Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

4. DOCUMENTE DE REFERIN]’A

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale gi registrele centrale de tranzacitii (EMIR)

Acte normative aplicabile, in vigoare.

5. PROCEDURA
Art.1. Prezenta Procedura este aplicabila pe piata reglementatd de instrumente financiare
derivate.-

Art.2. Scopul prezentelor proceduri este acela de a asigura:

a) desfasurarea in conditii de siguranta a operatiunilor;

b) administrarea eficienta a riscurilor specifice;

c) identificarea responsabilitatilor personalului privind Tndeplinirea obligatilor de membru
compensator,

d) confidentialitatea datelor si a informatiilor referitoare la clientii societatii;

e) confidentialitatea tranzactiilor si a serviciilor furnizate clientilor;

f) desfasurarea, in cadrul departamentelor si serviciilor specializate si functional separate, a
activitatilor ce ar putea duce la aparitia unor conflicte de interese intre societate si clientii sai
sau intre clientii acesteia.-
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Art.3. Departamentul de tranzactionare din structura Societatii dispune de personal specializat in
desfasurarea serviciilor de brokeraj specifice pietelor reglementate de instrumente financiare
derivate. Operatiunile realizate pe aceste piete vor fi organizate si evidentiate distinct.-

Art.4. in cadrul Departamentului de tranzactionare vor lucra cel putin 2 agenti autorizati, a caror
activitate va fi supravegheata si controlata de Compartimentul de Conformitate.-

Art.5.(1) In vederea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, S.S.I.F. deschide in sistemul
propriu de tranzactionare un cont in marja pentru instrumente financiare derivate, pe numele
persoanelor fizice sau juridice pentru care va executa tranzactii cu astfel de instrumente.

(2) Societatea nu va executa niciun ordin pentru clientii care nu au constituit marja initiala. La
deschiderea contului de marja, clientul este obligat sa depuna o garantie reprezentand echivalentul
a cel putin 50% din valoarea totala a creditului acordat, acest procent urmand a fi mentinut pe toata
durata existentei contului de marja.

(3) Societatea nu va mentine pozitii deschise de cumparare si de vanzare pe acelasi instrument
financiar derivat si aceeasi scadenta.

(4) Tn raporturile sale cu casa de compensare sau cu membrul compensator, dupa caz, societatea
este responsabila pentru existenta sumelor necesare in cont pentru tranzactiile cu instrumente
financiare derivate executate pe conturile clientilor sai.

Art.6.(1) Societatea va efectua cel putin zilnic marcarea la piata pentru contul de marja al fiecarui
client in conformitate cu regulile contrapartii centrale. Instrumentele financiare tranzactionate pe o
piata reglementata achizitionate prin tranzactii in marja in numele clientului pot fi folosite pentru
constituirea marjei ulterior decontarii lor. Activele constituite sub forma de marja in contul de marja
vor fi evaluate de catre S.S.I.LF. Vienna Investment Trust pe baza pretului curent al pietei in
momentul tranzactiei / tranzactiilor, pretul mediu de achizitie , respectiv la sfarsitul sedintei de
tranzactionare, pretul de referinta.

(2) In cazul in care disponibilul din cont se situeaza sub nivelul marjei necesare, S.S.I.F. va emite
un apel in marja ce va fi explicit inscris in raportul zilnic de tranzactionare.

(3) In cazul in care deficitul nu a fost acoperit in termenul prevdzut in contract, S.S.I.F. este
autorizata sa inchida pozitiile detinute de client pana la acoperirea necesarului de marja.

(4) Tn cazul in care valoarea contului de marj& scade sub nivelul stabilit prin contract, societatea
este autorizatda sa vanda activele financiare ale clientului depuse in contul de marja, pana la
acoperirea deficitului.

(5) In cazul efectudrii unor tranzactii eronate in contul clientului, societatea este obligatd sa
execute in piata ordine, de sens contrar, cu aceeasi cantitate de instrumente financiare derivate.
(6) Eventualele pierderi, precum si comisioanele aferente tranzactiilor efectuate in conditiile alin.
(5) vor fi suportate de catre S.S.I.F.

Art.7. Serviciile vor putea fi prestate de catre Societate numai ulterior semnarii Cererii de
deschidere de cont si a Contractului de intermediere, a Documentului cu privire la riscurile asociate
instrumentelor financiare cderivate, precum si a anexelor aferente, documente in baza carora se
deschide contul de Client.-
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Art.8.(1).Activitatea de tranzactionare se desfasoara electronic prin intermediul sistemului
electronic de tranzactionare.
(2) Sistemul electronic de tranzactionare va oferi cel putin urmatoarele facilitati:

a) introducerea, modificarea si anularea ordinelor;

b) identificarea participantilor si, dupa caz, a clientilor acestora in contul carora au fost
introduse ordine de tranzactionare in sistemul de tranzactionare si s-au incheiat tranzaciii,
precum si data, ora, minutul si secunda la care s-au efectuat acestea;

c) identificarea instrumentelor financiare tranzactionate;

d) numarul de identificare al fiecarei tranzaciii;

e) executia automata a tranzacitiilor;

f) evidenta tranzacitiilor executate si a pozitiilor deschise pe fiecare tip de instrument financiar
derivat si scadenta;

g) comunicarea in timp real,

h) arhivarea tuturor detaliilor privind tranzactiile incheiate;

i) exercitarea optiunilor;

(3) Sistemul electronic de tranzactionare va asigura cel putin:

a) stocarea si furnizarea, pentru fiecare instrument financiar derivat tranzactionat, a pretului de
cotare, a pretului maxim, a pretului minim, a variatiei de pret si a volumului tranzactionat pe
piata respectiva, aferente inchiderii sesiunii de tranzactionare precedente;

b) stocarea si furnizarea in timp real a cel putin urmatoarelor informatii pentru fiecare
instrument financiar: pretul de deschidere, pretul maxim, pretul minim, pretul ultimei
tranzactii, volumul tranzactionat, variatia de pret a instrumentului financiar si numarul de
contracte din pozitile deschise.

c) lansarea automata la tranzactionare de noi optiuni cu preturi de exercitare diferite, in
conformitate cu regulile stabilite;

d) calculul si evidenta separata a tranzactiilor executate de fiecare participant in contul propriu
si, Tn cazul intermediarilor, in contul propriu si in contul clientilor acestora, precum evidenta
numarului de contracte din pozitiile deschise in piata de participanti.

Art.9. Tranzactiile se efectueaza numai pe baza ordinelor primite de la clienti, care vor putea fi
transmise de catre acestia prin oricare dintre modalitatile specificate in Contractul de intermediere,
fie prin intermediul sistemului on-line de tranzactionare pus la dispozitia Clientilor.-

Art.10. Societatea va executa ordinele clientilor inaintea ordinelor primite de la persoane initiate.-

Art.11. Instructiunile de cumparare/vanzare de instrumente financiare derivate (IFD) primite de la
clienti de catre S.S.I.LF. Vienna Investment Trust vor fi transmise imediat spre indeplinire i
executate in conformitate cu principiul celei mai bune executii.-

Art.12. In vederea executdrii tranzactiilor, prioritate are timpul, astfel incat se va lua in considerare
ora si data preluarii ordinelor. In cazul ordinelor transmise telefonic, se va asigura inregistrarea pe
banda magnetica sau pe un suport echivalent si informarea Clientului cu privire la acest aspect.-

Art.13. Refuzul de a executa un ordin trebuie comunicat imediat clientului, impreuna cu motivatia
respectivului refuz.-
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Art.14. Societatea respecta intocmai obligatiile si interdictiile stabilite prin regulamentele n vigoare,
avand, in principal, urmatoarele obligatii:

a) sa incheie tranzaciii pe piata reglementatda de instrumente financiare derivate folosind
exclusiv sistemele de tranzactionare ale acesteia;

b) sa respecte normele de practica onesta prevazute de regulamentele C.N.V.M./A.S.F. si
operatorii de piata;

c) sa achite la timp toate debitele ce decurg din relatiile contractuale cu operatorul de piata;

d) sa achite contravaloarea comisioanelor de tranzactionare practicate de operatorul de piata
pentru tranzactiile efectuate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate;

e) sa respecte regulile prevazute de regulamentele operatorului de piata si C.N.V.M./A.S.F.
referitoare la executarea ordinelor clientilor;

f) sa intocmeasca intocmai si la timp toate documentele si raportarile prevazute de
regulamentele C.N.V.M./A.S.F. si operatorul de piata referitoare la activitatea de
tranzactionare pe piata reglementata de instrumente financiare derivate;

g) sa respecte regulile prevazute de regulamentele C.N.V.M./A.S.F. si operatorul de piata
referitoare la publicitatea investitilor pe piata reglementatda de instrumente financiare
derivate;

h) sa respecte toate prevederile regulamentelor operatorului de piata si ale contrapariii
centrale agreate de acesta;

i) sa respecte toate obligatiile stabilite in sarcina lor prin legile in vigoare si reglementarile si
actele individuale emise de C.N.V.M./A.S.F.

Art.15.(1) Compensarea si decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare derivate efectuate pe
piata reglementata de instrumente financiare derivate este in sarcina unei contraparii centrale,
definita in conformitate cu reglementarile europene aplicabile, autorizata corespunzator de
autoritatea nationala compententa si desemnata contractual de catre operatorul de piata sa
presteze servicii de compensare-decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare derivate pentru
una sau mai multe din pietele reglementate.

(2) Contrapartea centrala agreata, in calitate de administrator al unui sistem de compensare-
decontare pentru instrumente financiare derivate, este raspunzatoare pentru indeplinirea la timp si
in mod corect a obligatilor de compensare-decontare a tranzactiilor efectuate pe piata
reglementata de instrumente financiare derivate, in conformitate cu prevederile legislatiei
europene, ale statului membru de origine si in conformitate cu reglementarile proprii.

Art.16 Contractele futures
(1) Contractele futures sunt contracte standardizate ce creeaza pentru partile contractante obligatia
de a cumpara si respectiv de a vinde un anumit activ suport la data scadentei si la un pret convenit
la momentul incheierii tranzactiei.
(2) Clauzele standardizate (denumite in continuare “specificatii’) ale contractelor futures
tranzactionate pe piata reglementatd de instrumente financiare derivate se refera cel putin la
urmatoarele:

a) simbolul;

b) activul suport;

c) cotatia;

d) pasul de tranzactionare;
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e) modalitatea de determinare a pretului la care se efectueaza marcarea zilnica la piata (pret
zilnic de decontare);
f) orarul de tranzactionare;
g) numarul minim de serii si modalitatea de caracterizare a unei serii;
h) data scadentei;
i) marimea obiectului contractului sau multiplicatorul;
J) lunile de initiere;
k) prima si ultima zi de tranzactionare;
[) modalitatea de determinare a pretului de lichidare la scadenta (pret final de decontare);
m) modalitatea de lichidare la scadenta a pozitiilor ramase deschise, respectiv decontare finala
in fonduri sau livrare fizica;
n) modalitatea de determinare a pretului de lichidare in situatia in care instrumentul financiar
derivat este retras de la tranzactionare.
(3) Contractele futures tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate se
pot lichida, la scadenta, in doua moduri, in functie de specificatiile instrumentelor respective,
aprobate de A.S.F.: fara livrare fizica (cu decontare finala in fonduri) sau cu livrare fizica.
(4) La scadenta contractelor futures fara livrare fizica, lichidarea pozitiilor deschise se va face
numai prin plata diferentelor de pret, potrivit specificatiilor fiecarui contract.
(5) Lichidarea pozitiilor deschise ale participantilor, pe contul House, contul de Market Maker si pe
fiecare client, se efectueaza conform reglementarilor aplicabile.
(6) Contractele futures cu livrare fizica se lichideaza la scadenta in conformitate cu specificatiile
contractului si cu reglementarile aplicabile.

Art. 17. Optiunile
(1) Pe piata reglementata de instrumente financiare derivate se tranzactioneaza optiuni de stil
,european” avand ca activ suport contracte futures tranzactionate pe aceeasi piata, cursuri de
schimb valutar, aur, petrol, indici bursieri si instrumente financiare, precum si optiuni de stil
»,american” avand ca activ suport contracte futures tranzactionate pe aceeasi piata.
(2) Marimea activului suport pentru o optiune tranzactionata pe piata reglementata de instrumente
financiare derivate este stabilitd de operatorul de piata si mentionata in clauzele standardizate
(denumite in continuare “specificatji’) ale opftiunii.
(3) Optiunile tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate sunt Optiunile
Standard, definite ca acele contracte standardizate de operatorul de piata care, in schimbul platii
unei prime, creeaza pentru cumparatorul optiunii dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara sau a
vinde un anumit activ suport la un pret prestabilit, numit pret de exercitare pana la sau la data
expirarii contractului, schimbul primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, vanzatorului
optiunii revenindu-i obligatia de a vinde sau a cumpara activul suport, in functie de tipul optiunii,
daca optiunea este exercitata;
(4) Specificatiile optiunilor tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate
se refera cel putin la urmatoarele:

a) simbol;

b) activul suport;

c) marimea obiectului contractului sau multiplicatorul;

d) cotatia primei;

e) pasul de tranzactionare;
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f) modalitatea de determinare a pretului la care se efectueaza marcarea zilnica la piata (pret
zilnic de decontare);

g) orarul de tranzactionare;

h) lunile de initiere;

i) ultima zi de tranzactionare;

j) data expirarii;

k) data exercitarii;

[) data expirarii optiunii;

m) stilul optiunii (american sau european);

n) stabilirea si generarea pretului de exercitare;

0) prima zi de tranzactionare;

p) modalitatea de determinare a pretului de lichidare la scadenta (pret final de decontare);

g) modalitatea de executare la scadentd a pozitilor deschise in evidenta ATHEXClear,
respectiv decontare finala in fonduri sau livrare fizica;

r) modul de exercitare al opftiunilor;

s) modul de decontare la exercitarea optiunii, respectiv decontare in fonduri sau livrare fizica;

t) modalitatea de determinare a pretului de lichidare in situatia in care instrumentul financiar
derivat este retras de la tranzactionare.

(5) Optiunile standard tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate sunt
de doua tipuri:

a) CALL - este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optiunii ca, pana la sau
la scadenta contractului, sa cumpere activul suport la pretul de exercitare, in schimbul
primei platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, vanzatorului optiunii "call* revenindu-i
obligatia de a vinde activul suport daca optiunea este exercitata;

b) PUT — este contractul standardizat care da dreptul cumparatorului optiunii ca, pana la sau la
scadenta contractului, sa vanda activul suport la pretul de exercitare, in schimbul primei
platite vanzatorului la incheierea tranzactiei, iar vanzatorului optiunii "put”, obligatia de a
cumpara activul suport daca optiunea este exercitata.

(6) Exercitarea unei optiuni standard de tip CALL de stil ,european” conduce automat, in functie de
specificatiile optiunii, fie la livrarea fizica a activului suport de catre vanzatorul optiunii si la plata
activului suport la pretul de exercitare de catre cumparatorul optiunii, fie la decontarea finala in
fonduri.

(7) Exercitarea unei optiuni standard de tip CALL de stil ,american” conduce automat la
deschiderea unei pozitii de vanzare a unui contract futures suport de catre vanzatorul opftiunii si la
deschiderea unei pozitii de cumparare a unui contract futures suport de catre cumparatorul optiunii,
la pretul de exercitare.

(8) Exercitarea optiunilor prevazute la alin. (1) si (2) conduce automat si la inchiderea
corespunzatoare a pozitiilor deschise nregistrate pe respectivele instrumente.

(9) Exercitarea unei optiuni standard de tip PUT de stil ,european”, conduce automat in functie de
specificatiile optiunii, fie la livrarea fizica a activului suport de catre cumparatorul optiunii, si la plata
activului suport la pretul de exercitare de catre vanzatorul optiunii, fie la decontarea finala in
fonduri.
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(10) Exercitarea unei optiuni standard de tip PUT de stil ,american” conduce automat la
deschiderea unei pozitii de vanzare a unui contract futures suport de catre cumparatorul optiunii si
la deschiderea unei pozitii de cumparare a unui contract futures suport de catre vanzatorul optiunii,
la pretul de exercitare.

(11) Exercitarea optiunilor prevazute la alin. (1) si (2) conduce automat si la inchiderea
corespunzatoare a pozitiilor deschise inregistrate pe respectivele contracte cu optiuni.

(12) Optiunile de stil ,european” cu livrare fizica se exercita la scadenta in conformitate cu
specificatiile contractului.

Art.18. Tranzactionarea in cadrul pietei reglementate de instrumente financiare derivate

(1) Variatia maxima a pretului reprezinta variatia maxima de pret admisa pentru contractele futures
pentru care se incheie tranzactii. Sistemul de tranzactionare nu va admite introducerea de ordine
de cumparare la un pret mai mare decat "Start of day price”, la care se adauga variatia maxima
sau ordine de vanzare la un pret mai mic decat acelasi "Start of day price”, din care se scade
variatia maxima.

(2) Variatia maxima de pret admisa pentru contractele futures pentru care se incheie tranzaciii
cuprinde doua valori: variatia maxima standard si variatia maxima extinsa stabilita de catre
operatorul de piata pentru fiecare instrument financiar derivat in parte si agreata in prealabil de
contrapartea centrala.

(3) Variatia maxima extinsa atat pentru limita superioara cat si pentru limita inferioara de pret va
intra automat in vigoare in oricare dintre urmatoarele situatii:

a) in timpul sesiunii de tranzactionare, pretul de tranzactionare al unui contract futures atinge
variatia maxima standard si timp de 15 minute consecutiv nu se mai efectueaza tranzaciii
sau se efectueaza tranzactii doar la pretul maxim sau minim admis conform variatiei maxime
standard stabilite pentru respectivul instrument;

b) in timpul sesiunii de tranzactionare, timp de 15 minute consecutiv, cel mai bun pret de
cumparare este egal cu pretul maxim sau cel mai bun pret de vanzare este egal cu pretul
minim admis conform variatiei maxime standard stabilite pentru respectivul instrument.

(4) Pentru protejarea participantilor din piata, operatorul de piata publica pe pagina web proprie
variatile maxime standard si variatile maxime extinse, valabile pentru toate scadentele
contractelor futures disponibile pentru tranzactionare, precum si orice modificari ale acestora, cu
cel putin 24 de ore inainte de intrarea acestora in vigoare.

(5) In fiecare sesiune de tranzactionare, variatia maxima standard si variatia maxima extinsa a
pretului contractelor futures se stabilesc in functie de "Start of day price”, definit ca pret teoretic al
contractelor futures, calculat de contrapartea centrala conform unui algoritm de calcul propriu.
"Start of day price” este diseminat si disponibil in sistemul de tranzactionare pentru fiecare
instrument financiar in parte.

(6) Limitele de variatie zilnica sunt stabilite pentru contractele futures, pentru fiecare scadenta in
parte, si vor fi modificate dupa caz de catre operatorul de piata in limitele agreate de contrapartea
central&, pentru a reflecta schimbarile conditiilor de piata. in cazul optiunilor nu sunt stabilite limite
de variatie.

(7) Variatia minima a prefului este pasul de pret predefinit cu care pot fi introduse ordine de
tranzactionare in piata. Variatia minima a pretului este stabilita pentru fiecare contract in parte, prin
specificatiile contractului.
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(8) Tnainte de deschiderea fiecarei sesiuni de tranzactionare, pe piata reglementatd de instrumente
financiare derivate se va desfasura o sesiune de pre-deschidere. In timpul sesiunii de pre-
deschidere este permisa conectarea la sistemul electronic de tranzactionare, introducerea de noi
ordine de tranzactionare, modificarea ordinelor de tranzactionare existente in sistem si anularea de
ordine de tranzactionare .In timpul sesiunii de pre-deschidere, nu este posibila executarea de
tranzactii. Momentul de inchidere al fiecarei sesiuni de pre-deschidere este stabilit in mod aleatoriu
de catre sistemul electronic de tranzactionare in cadrul unui interval de 20 de secunde inainte de
ora stabilita pentru inchiderea sedintei de pre-deschidere.

(9) Dupa inchiderea sesiunii de pre-deschidere, sistemul electronic de tranzactionare va derula
procedura de fixing .

(10) Dupa incheierea procedurii de fixing, sesiunea de tranzactionare va fi deschisa automat de
catre sistemul electronic de tranzactionare.

(11) Pe durata derularii procedurii de fixing nu sunt permise introducerea, modificarea si anularea
ordinelor de tranzactionare si nici executarea altor tranzactii decat cele rezultate in urma aplicarii
algoritmului descris reglementarile operatorului de piata.

(12) Ulterior derularii procedurii de fixing este permisa introducerea, modificarea si anularea
ordinelor de tranzactionare precum si executarea de tranzaciii.

Art.19.(1) Ordinul reprezinta oferta ferma de a vinde sau a cumpara un instrument financiar si care
este introdus Tn sistemul electronic de tranzactionare, fiind valabil pana la momentul modificarii sau
anularii acestuia in sistem.

(2) Pentru a fi acceptat de catre sistemul de tranzactionare in vederea executarii, un ordin trebuie
sa contina urmatoarele informatii:

A. Obligatorii:
a) Natura ordinului - de vanzare sau de cumparare;
b) Simbolul instrumentului financiar — Fiecarui instrument financiar admis in cadrul

sistemului de tranzactionare ii este alocat un cod unic, care va fi cunoscut sub denumirea
de ,simbol” al instrumentului financiar respectiv;

¢) Volumul — numarul de contracte vizate, aceasta valoare trebuie sa fie un numar intreg;

d) Pretul — specificarea pretului ordinului, cu exceptia ordinelor de tip Market;

e) Contul clientului sau codul clientului. Este prezentat ca un cod alphanumeric;

f) Codul Participantului — identitatea Participantului care introduce ordinul si in mod automat al
Membrului Compensator responsabil pentru compensarea tranzactilor. Membrul
Compensator poate fi acelasi cu participantul care introduce ordinul. Acest cod are forma
unui sir alfanumeric;

g) Codul de compensare — Sub-contul de compensare, in conformitate cu specificatiile din
reglementarile aplicabile si care este mentinut de catre Membrul Compensator care Tsi
asuma compensarea tranzacitiilor rezultate din executarea ordinului.

In cazul introducerii ordinelor de cétre clientii societatii prin intermediul platformei de tranzactionare
prin internet, elementele obligatorii pentru ca un ordin sa fie acceptat de catre sistemul de
tranzactionare sunt: a),b),c),d),e).

B. Optionale:

a) Codul intern al clientului — cod alfanumeric atribuit de un Participant unui client si care
certifica identitatea clientului la nivelul Participantului;

b) Restrictii — specificarea oricaror conditii atasate unui ordin, dupa caz;
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¢) Indicatorul Stop — daca exista o conditie STOP, aceasta este atasata ordinului printr-un
indicator relevant;

d) Pretul Stop — daca exista o conditie STOP, indicatorul STOP va contine un pret STOP;

e) Durata — daca durata nu este specificata, ordinul va fi tratat ca si ordin Good for Day;

f) Comentarii — spatiu care poate fi utilizat de catre Participanti la discretia acestora;

g) Ordin Inactiv — se va specifica daca ordinul va fi inregistrat in cadrul sistemului de
tranzactionare ca si un ordin inactiv. In acest caz, va fi posibila activarea ordinului intr-un
moment ulterior. Prioritatea de timp a ordinului va fi alocata in momentul activarii ordinului.

Tn cazul introducerii ordinelor de cétre clientii societatii prin intermediul platformei de tranzactionare
prin internet, elementele optionale care pot fi introduse de catre un client pe un ordin sunt: b) — g).

Art.20.(1) Tn timpul sesiunii de tranzactionare pot fi introduse urmatoarele tipuri de ordine pentru
instrumente financiare derivate:
1. in functie de sens:
a) cumparare;
b) vanzare.
2. in functie de tip:

a) Ordinul ,Limitd” — este ordinul introdus in sistemul de tranzactionare la un pret de
executare specificat. Acest pret va fi preful maxim in cazul unui ordin de cumparare
sau pretul minim in cazul unui ordin de vanzare la care initiatorul ordinului doreste sa
efectueze o tranzactie. Ordinele limita cu preturi in afara limitelor de variatie maxime
admise n vigoare la momentul introducerii ordinelor respective nu vor fi acceptate de
catre sistemul de tranzactionare;

b) Ordinul ,Market” — este ordinul introdus in sistemul de tranzactionare fara a avea
specificat un pret de executare si care declara oferta ferma a initiatorului ordinului de
a efectua o tranzactie la cele mai bune preturi existente in piata la momentul
introducerii ordinului. Ordinele Market pot fi executate la mai mult de un singur pret
daca volumul ordinului Market este mai mare decat volumul Tnregistrat in sistem al
ordinului de pe partea opusa a pietei ce are in momentul introducerii ordinului Market
cel mai bun pret de executie. In acest caz, cantitatea ramasa neexecutata din ordinul
Market va fi executata la pretul urmatoarelor ordine de pe partea opusa a pietei pana
in momentul consumarii integrale a cantitatii ordinului Market. Daca nu exista ordine
pe partea opusa a pietei in momentul introducerii ordinului Market, acesta va fi anulat
automat de catre sistemul de tranzactionare. Daca ordinul Market va fi executat
parial, cantitatea ramasa va fi convertita in ordin de tip Limitd avand ca pret de
executare limita pretul de executare a ultimei tranzacitii generate de ordinul Market
initial.

3. In functie de conditiile de executare - “Conditiile de executare” semnificd o conditie sau
un set de conditii speciale, atasata/ atasate unui ordin de tranzactionare, si care declara
oferta ferma a initiatorului ordinului de a realiza o tranzactie doar daca respectiva conditie
este indeplinita sau respectivul set de conditii este indeplinit. Ordinul STOP — Este ordinul
care are atasat un indicator STOP si care la momentul introducerii sale in sistemul de
tranzactionare este inactiv, urmand a fi activat automat la momentul indeplinirii unui criteriu
prestabilit de pret aferent unui simbol. Criteriul prestabilit de pret poate fi setat in relatie cu
simbolul pentru care se introduce ordinul sau in relatie cu un alt simbol al unui alt instrument
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financiar sau indice. Imediate or Cancel (IOC) — este conditia atasata unui ordin care este
introdus Tn piata cu scopul executarii unei cantitati cat mai mari din acesta, la preful limita
specificat sau la un pret mai avantajos, iar daca in piata nu existd o cantitate disponibila
pentru executarea instantanee a intregii cantitati cerute, ordinul se va executa partial,
cantitatea ramasa neexecutata fiind anulata automat. Fill or Kill (FOK) - este conditia atasata
unui ordin care este introdus in piata cu scopul executarii instantanee si in intregime a
cantitatii specificate Tnh acesta, la pretul specificat sau la un pret mai avantajos, in caz
contrar ordinul fiind anulat automat. in cazul nespecificarii unei conditii explicite, conditia
implicita este cea care permite ca in cazul executarii partiale a unui ordin, ordinul aferent
cantitatii neexecutate sa ramana in piata la pretul specificat de initiatorul ordinului.

a)

b)

c)

4. in functie de duratid - Durata unui ordin relevd durata de timp pentru care
respectivul ordin ramane activ in cadrul sistemului de tranzactionare.

Good for Day — sunt ordinele care daca nu sunt executate sau anulate raman active
pana la finalul sedintei de tranzactionare in care au fost introduse, moment in care
sunt anulate automat de catre sistemul de tranzactionare. Ordinele cu conditia IOC si
Fill or Kill pot avea durata doar Good for Day. Toate ordinele introduse in sistem sunt
implicit ordine de tip Good for Day, atat timp cat o alta conditie de timp nu a fost
atasata ordinelor respective (ca de ex. o conditie Good till Date).

Good till Cancel — sunt ordinele care daca nu sunt anulate, executate sau care nu
inceteaza sa mai fie valabile din punct de vedere al conditiilor care le definesc, raman
active fara nicio restrictie de timp, atata vreme céat conditia de pre{ definita pentru
acestea se incadreaza in continuare intre maximul si minimul intervalului de pret
permis al instrumentului financiar la care se refera.

Good till Date — sunt ordinele care, daca nu sunt anulate sau executate, raman active
pana la finalul sedintei din data stipulata de initiatorul ordinului.

(2) Tn timpul sesiunii de pre-deschidere va fi permisa introducerea tuturor tipurilor de ordine, cu
exceptia celor care au urmatoarele conditii de executare: Imediate or Cancel (IOC) si Fill or Kill

(FOK).

Art.21.(1) Ordinele de tranzactionare introduse in sistemul electronic de tranzactionare pot fi
modificate sau anulate.
(2) Modificarea unui ordin poate viza doar:

a) volumul de contracte;

b) pretul;

c) contul de client;

d) codul intern de client;

e) codul Membrului Compensator;

f) valabilitatea;

g) comentariile.
(3) Modificarile se aplica doar asupra unui ordin neexecutat sau a partii neexecutate dintr-un ordin.
(4) Atunci cand modificarile se refera la literele b) — e), ordinul initial va fi anulat si reintrodus de
catre sistemul de tranzactionare. In acest caz, ordinul modificat va primi o alta prioritate de timp, in
functie de momentul reintroducerii sale in sistem.
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(5) In cazul modificarii volumului unui ordin in sens ascendent, ordinul initial va primi un alt timp de
introducere in piata, iar in cazul modificarii volumului in sens descendent, ordinul initial isi va
pastra timpul introducerii in piata.

(6) La sfarsitul sesiunii de tranzactionare sunt disponibile pentru vizualizare rapoartele de
tranzactionare, in care se pot vizualiza tranzacitiile proprii.

Art.22. Lichidarea la scadenta a contractelor futures si respectiv, la data de exercitare, a opftiunilor
tranzactionate pe piata reglementata de instrumente financiare derivate se face in conformitate cu
specificatiile respectivelor contracte si in acord cu reglementarile aplicabile.

Art.23.(1) S.S.I.LF Vienna Investment Trust S.A. executa ordinele clientilor cu prioritate, Thaintea
executarii ordinelor pe conturile House.

(2) Tn aplicarea prevederilor alin. (1) se va lua in considerare momentul (data si ora) preludrii
ordinelor de la client;.

(3) Cand se primesc ordine de la clienti diferiti pe acelasi instrument financiar derivat si aceeasi
scadenta, intermediarul va introduce ordinele in piata in ordinea primirii lor.

(4) In situatia in care se primesc ordine de la clienti diferiti in acelasi moment, prioritate la
introducerea in piata vor avea ordinele cu pretul cel mai bun (cel mai mic pret pentru ordinele de
vanzare, respectiv cel mai mare pret pentru ordinele de cumparare).

(5) In cazul in care societatea, din eroare, cumpara sau vinde pe altd scadentd sau pe alt contract
decat cele specificate de client, imediat dupa depistarea erorii va efectua o tranzactie de sens
contrar pe contractul/scadenta ales/aleasa din greseala, urmata de o tranzactie pentru contractul /
scadenta corecta.

(6) Tn situatia prevazutd la alin. (5), societatea poate acoperi pierderea rezultatd din aceasta
operatiune cu un eventual profit rezultat din executarea ordinului clientului la un pret mai bun, iar
daca din operatiunile de mai sus rezulta o pierdere pentru client, societatea o va suporta in
intregime, fara a percepe comisioanele aferente tranzactjilor respective.

(7) Tn cazul in care societatea cumpard sau vinde instrumente financiare derivate conform
instructiunilor cuprinse in ordinele de tranzactionare, dar din eroare in contul altui client decét cel
de la care a primit ordinele de tranzactionare, acesta va aplica prevederile specificate in
reglementarile aplicabile referitoare la corectarea tranzacitiilor.

Art.24. Tranzactionarea instrumentelor financiare derivate se pot admite la tranzactionare numai
dupa o atenta analiza a situatiei financiare a clientului si a tipului de operatiune propusa de catre
client pentru a diminua riscul asumat de investitor.-

Art.25. Tnaintea deschiderii unui cont in marja, vor fi luate in considerare aspecte cum ar fi: situatia
financiara curenta, aversiunea la risc, nivelul cunostintelor in domeniul financiar, experienta
anterioara pe piata de capital, obiectivele investitionale ale clientului precum si alte circumstante
relevante.-

Art.26. Societatea, prin personalul sau autorizat, isi rezerva dreptul de a nu accepta sau de a
limita accesul clientului la unul sau mai multe dintre serviciile solicitate prin cererea de deschidere
cont.-
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Art.27.(1) Societatea va evidentia distinct in sistemul propriu de back-office, conturile de marja
pentru instrumentele financiare derivate efectuate pe cont propriu de cele efectuate in numele
clientilor.

(2) Activele constituite sub forma de marja vor fi evaluate de catre societate pe baza procedurilor
interne, ludnd in considerare urmatoarele principii referitoare la pretul curent al pietei:

a) in momentul tranzactiei sau tranzactiilor, pretul mediu de achizitie;

b) la sfarsitul sedintei de tranzactionare, pretul de referinta.

(3) Societatea va calcula cel putin zilnic, valoarea activelor si/sau a obligatiilor inregistrate in
contutul de marja al fiecarui client, va proceda la ajustarea acestuia si va determina nivelul minim
al cerintelor de marja.

Art.28.(1) Societatea, prin personalul sau, va transmite clientilor sai, acolo unde este cazul, prin
modalitatea specificata in cererea de deschidere de cont, o alerta cu privire la posibilitatea intrarii
contului Tn apel in marja.

(2) Societatea va informa clientul asupra datei la care s-a constatat deficitul in marja, precum si
valoarea acestui deficit, solicitand ca deficitul sa fie acoperit.

(3) Clientii au obligatia de a raspunde apelului in marja: prin completarea cu numerar a deficitului
din contul in marja si trimiterea la sediul intermediarului a dovezii aferente; prin inchiderea unui
numar de pozitii care sa asigure, prin scaderea riscului, acoperirea acestuia pentru cele ramase; o
combinatie a celor doua variante, cu conditia ca rezultatul final sa fie acelasi,in termen de 5 (cinci)
minute de la momentul primirii din partea societatii a alertei cu privire la apelul in marja.

(4) Daca clientul nu raspunde apelului in marja si deficitul nu a fost acoperit sau eliminat in
perioada stabilita in contract, S.S.I.F. este autorizata sa execute ordinul de vanzare automata si sa
utilizeze fondurile banesti rezultate pentru a reduce expunerile in functie de care se determina
limitele impuse contului de marja pana la acoperirea sau eliminarea deficitului.

(5) Apelul in marja nu poate fi acoperit cu active din alte conturi ale clientului deschise la S.S.I.F. in
lipsa unei autorizari a clientului in acest sens.

(6) Veniturile din dobanzi, drepturile obtinute si dividendele aferente activelor clientului constituite
sub forma de marja sau dobandite prin tranzactii in marja si depuse pentru acoperirea nivelului
minim al cerintelor de marja se vor cuveni clientului.

(7) In cazul in care clientii nu rdspund apelului in marja conform alin.(1), Societatea, prin personalul
sau autorizat, va inchide fortat, din proprie initiativa, pozitile deschise ale clientilor societatii care
nu au raspuns apelului in marja prin acoperirea acesteia.-

Art.29. Departamentul Back-Office verifica in permanenta contul de marja al clientilor si transmite
Departamentului Front-Office & Tranzactionare atentionari privind nerespectarea nivelului minim al
acestuia, informand concomitent conducerea societatii.

(2) Administratorul de risc monitorizeaza activitatea departamentelor de mai sus cu privire la
conturile de marja ale clientilor.-

Art.30.(1) Operatiunile pe contul societatii vor fi supervizate de catre administratorul de risc al
Societatii.

(2) Ori de céte ori se constata abateri de la prevederile legale, administratorul de risc, impreuna cu
reprezentantii Compartimentului de Coformitate vor informa conducerea societatii, propunand
totodata masuri de remediere a situatiei.-
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Art.31. Operatiunile efectuate pe contul propriu si cele Th marja ori de imprumut, vor fi restrictionate
de cerinte legislative aplicabile.-

Art.32. Tn scopul diminudrii impactului riscului specific si al riscului de piatd asupra portofoliului
deinstrumente financiare derivate (IFD-uri) detinut de societate in contul ,House”, Departamentul
Analiza Financiara transmite Administratorului de risc, Departamentului Front-Office &
Tranzactionare si conducatorilor societatii, rapoarte periodice de analiza a emitentilor si pietei in
ansamblul sau.-

Art.33. Societatea va actiona in asa fel incat sa asigure o deplina egalitate de tratament fata de
clientji sai.-

Art.34. Societatii si brokerilor acesteia le este interzis sa isi exercite atributiile in cazul aparitiei unui
conflict de interese cu clientii acestora, carora li se va notifica, in cel mai scurt timp, aparitia acestei
situatii. Intr-un asemenea caz, este interzis sa se execute tranzactii in conturile:

a) discretionare ale clientilor;

b) persoanelor care detin informatii privilegiate;

c) proprii sau ale persoanelor initiate, inainte de executarea ordinelor competitive ale clientilor.-

Art.35. Brokerul este obligat sa informeze conducerea societatii de bursa si pe reprezentantul
compartimentului de conformitate intern cu privire la orice petitii ale clientilor sai in legatura cu
activitatea sa. Societatea va {ine evidenta tuturor acestor petitii , astfel incat acestea sa poata fi
puse in orice moment, la cerere, la dispozitia A.S.F.-

Art.36. Societatea va actiona astfel incat sa nu pericliteze, sa nu poata fi considerat ca pericliteaza
si sa nu induca o situatie care poate sa prejudicieze fondurile si valorile clientilor ori piata
reglementata pe care tranzactioneaza si sa se asigure ca brokerii $i angajatii nu se vor comporta in
acest mod.-

Art.37 Riscuri asociate instrumentelor financiare derivate

(1) Principalele riscuri asociate instrumentelor financiare pot fi catalogate astfel:
risc de societate

risc sectorial

risc de piata

risc de contrapartida

risc de lichiditate.

YVVVYY

Riscul de societate reprezinta posibilitatea ca un eveniment major sa afecteze activitatea unei
societati comerciale, de natura sa duca la declinul sau chiar falimentul acesteia. Pe piata de capital
sunt societati cu un nivel de risc investitional scazut - societati mari si stabile ale caror actiuni au o
lichiditate ridicata, si societati cu un nivel de risc mai ridicat, dat de diversi factori cum ar fi
pierderile inregistrate, lichiditatea mai scazuta, etc. Reducerea acestui tip de risc se poate face prin
diversificarea portofoliului de investitii, implicit prin detinerea unor instrumente financiare ale mai
multor emitenti.
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Riscul sectorial este dat de investitia in societati care apartin aceleiasi ramuri economice, sau
dependente de o singuréd ramurd. in situatia unei instabilititi economice aferentd sectorului
respectiv, toate aceste societati vor fi afectate intr-un mod negativ. Reducerea acestui tip de risc se
poate face prin diversificare portofoliului de investitii, implicit prin detinerea de instrumente
financiare ale unor emitenti ce activeaza in ramuri diferite ale economiei.

Riscul de piata este dat de conjunctura politica si economica existenta la nivel de tara. Este un
risc care nu poate fi evitat, deoarece poate afecta toti emitentii, indiferent de sectorul de activitate.
Riscul de piata are efecte asupra intregului portofoliu si se refera la sensibilitatea unui activ suport
sau a unui intreg portofoliu la miscarile de ansamblu a preturilor de piata. Riscul de piata se poate
diminua prin hedging, el neputand fi eliminat prin diversificare. Acest tip de risc se masoara prin
Valorea de risc, adica potentialul de castig/pierdere.

Riscul de cotrapartida provine din incertitudinea abilitatii partenerilor de afaceri de a-si indeplini
pana la capat obligatiile cotractuale. Riscul de credit este o problema mai mult pe piata OTC, unde
partile negociaza un contract specific nevoii fiecareia dintre parti.

Riscul de lichiditate se refera la imposibilitatea de a putea inchide pozitile deschise intr-un
anumit interval de timp, la un pret rezonabil. Acest risc poate fi legat pe de o parte de produsele
sau pietele specifice, iar pe de alta parte de finantarea generald a activitatilor cu intrumente
financiare derivate. Riscul de lichiditate este specific investitorilor care doresc sa inchida
operatiunea comericala inaintea scadentei. Acesti investitori ar trebui sa ia in calcul dificultatea
inchiderii unei operatiuni sau daca sunt diferente intre bid si ask, ceea ce ar duce la costuri
semnificative.

(2) In vederea monitorizarii permanente a tranzactiilor si a riscurilor ce decurg din tranzactionarea
instrumentelor financiare derivate, Departamentului Opratiuni impreuna cu Compartimentul de
Conformtate vor avea acces in timp real la sistemul electronic de tranzactionare al operatorului
pietei.

Art.38. Prezenta procedura se completeaza in mod corespunzator cu prevederile managementului
riscului si a procedurii de evaluare a acestuia, precum si cu reglementarile legale in vigoare, emise
de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, fara ca enumerarea sa fie limitativa.-
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